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Résultats semestriels
de la Banque Cantonale du Valais (BCVS)

Trés bons résultats semestriels 2026 pour la Banque
Cantonale du Valais (BCVS)

La Banque Cantonale du Valais réalise de trés bons résultats semestriels. Le bénéfice net progresse de
4,4 % pour atteindre CHF 63,6 millions. Le total des revenus s’éléve a CHF 147,1 millions (+2,6 %).
Le résultat opérationnel se monte a CHF 72,5 millions, en augmentation de 2,9 %. Le Cost / Income ratio
s’établit a un trés bon niveau, a 46,3 %. Le total du bilan s’accroit a CHF 22,8 milliards (+3,4 %), avec des
avances a la clientéle qui augmentent de CHF 347,9 millions (+2,1%). Les avoirs administrés enregistrent
une croissance de 4,3 % pour un total de CHF 19,1 milliards.

Croissance des avances a la clientéle

Le marché hypothécaire demeure treés concurrentiel et dynamique. Dans ce contexte, les avances a la
clientéle progressent de CHF 347,9 millions pour s’établir a CHF 16,6 milliards ; les créances hypothécaires,
en hausse de CHF 268,6 millions (+1,9 %), s'élevent a CHF 14,3 milliards.

Au passif, cette croissance est principalement refinancée par les emprunts obligataires et préts des
centrales d’émission de lettres de gage qui se montent a CHF 6,4 milliards (+7,9 %). Quant aux fonds de la
clientele, ils s’élevent a CHF 12,9 milliards.

Alafin du premier semestre 2026, le total du bilan atteint CHF 22,8 milliards (+3,4 %).

Stabilisation du résultat des opérations d’intéréts

Durant le premier semestre 2025, la BNS avait poursuivi sa politique de baisse de taux pour ramener son
taux directeur a 0 % en juin 2025. Celui-ci reste depuis inchangé.

Dans ce contexte et portée par une gestion active de son bilan, la BCVS maintient a un niveau élevé son
résultat brut des opérations d'intéréts, qui se monte a CHF 98,3 millions (+0,4 %). Cette situation est
particulierement réjouissante dans un marché soumis a une forte concurrence.

Forte progression des opérations de commissions

Dans un environnement international particulierement incertain, I'économie suisse s’est montrée
résiliente au premier semestre 2026. Dans ce contexte volatile, les marchés boursiers ont réalisé des
performances positives.

Les avoirs administrés ont progressé de 4,3 % pour atteindre CHF 19,1 milliards.

Le résultat des opérations de commissions et des prestations de service s'établit a CHF 28,2 millions
(+9,6 %). Cette évolution démontre la volonté de diversification des revenus de la Banque et refléte la
dynamique positive des activités de placement et de gestion de fortune.
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Augmentation des autres revenus

Le résultat des opérations de négoce, composé principalement des transactions sur devises, progresse de
2,4 % pour atteindre CHF 9,8 millions. Les autres résultats ordinaires augmentent de 26,5 % pour s'établir
a CHF 5,6 millions.

Le total des revenus atteint CHF 147,1 millions (+2,6 %).

Trés bon résultat opérationnel et bénéfice semestriel
La maitrise des charges d’exploitation demeure une priorité pour la BCVS. Celles-ci s’élevent a
CHF 68,1millions (+2,4 %).

Les charges du personnel se maintiennent a CHF 43,8 millions (+0,9 %), en 1égere augmentation. Cette
évolution s’explique principalement par le renforcement ciblé des compétences de la Banque.

L'augmentation des autres charges d’exploitation, qui s’élevent a CHF 24,3 millions (+5,3 %), refléte la
stratégie et la politique d'investissement de la BCVS pour répondre aux défis économiques,
réglementaires et technologiques.

Avec un Cost / Income ratio de 46,3 %, 1a BCVS se place parmi les banques les plus efficientes de Suisse.

Le résultat opérationnel augmente de 2,9 % et atteint CHF 72,5 millions. Le bénéfice semestriel progresse
de 4,4 % et s’établit a CHF 63,6 millions.

Prévisions économiques

Les perspectives de croissance économique mondiale demeurent positives, méme si elles pointent
globalement vers un 1éger ralentissement. Pour la Suisse, le Secrétariat d'Etat al’économie (SECO) prévoit,
en 2026, une croissance du PIB de 0,9 % et un taux d’inflation de 0,6 %.

Dans ce contexte, la BCVS s’attend a de bons résultats 2026 pour autant que la situation géopolitique ne
se détériore pas davantage.
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RatiO et ChiffTes C]éS (en milliers de francs)

Bilan 30.06.26 31.12.25 en%
Total du bilan 22 798 290 22 042 237 3,4%
Avances a la clientele 16 584 592 16 236 661 2,1%
Fonds de la clientéle 12912 764 12 949 557 -0,3%
Capitaux propres (avant distribution) 1713085 1709 918 0,2%
Avoirs administrés 19118917 18335189 4,3%
Résultats 30.06.26 30.06.25 en%
Résultat net des opérations d'intéréts 103 521 103 739 -0,2%
Résultat des opérations de commissions et de prestations de 28188 25717 9,6%
service
Revenus 147 120 143 460 2,6%
Charges d’exploitation -68 066 -66 471 2,4%
Résultat opérationnel 72 509 70 479 2,9%
Bénéfice semestriel 63615 60 958 4,4%
Ratio
Cost / Income ratio (avant amortissements) 46,3 % 46,3 %
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La Banque offre les services d’'une banque universelle, conformément aux intéréts généraux du canton.
Elle contribue au développement harmonieux et durable de I'économie valaisanne, dans les limites des régles prudentielles de la branche.

Ce communiqué est envoyé en dehors des heures d’ouverture de la Bourse suisse (SIX), afin de respecter les régles de publicité événementielle issues du

Réglement de cotation émis par celle-ci. Il est également disponible sur le site Internet de la BCVS : www.bcvs.ch
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