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ANNONCE EVENEMENTIELLE AU SENS DE L’ART. 53 DU REGLEMENT DE COTATION

Résultats semestriels
de la Banque Cantonale du Valais (BCVS)

Trés bons résultats semestriels 2026 pour la Banque
Cantonale du Valais (BCVS)

La Banque Cantonale du Valais réalise de trés bons résultats semestriels. Le bénéfice net progresse de
4,4 % pour atteindre CHF 63,6 millions. Le total des revenus s’éléve a CHF 147,1 millions (+2,6 %).
Le résultat opérationnel se monte a CHF 72,5 millions, en augmentation de 2,9 %. Le Cost / Income ratio
s’établit a un trés bon niveau, a 46,3 %. Le total du bilan s’accroit a CHF 22,8 milliards (+3,4 %), avec des
avances a la clientéle qui augmentent de CHF 347,9 millions (+2,1%). Les avoirs administrés enregistrent
une croissance de 4,3 % pour un total de CHF 19,1 milliards.

Croissance des avances a la clientéle

Le marché hypothécaire demeure treés concurrentiel et dynamique. Dans ce contexte, les avances a la
clientéle progressent de CHF 347,9 millions pour s’établir a CHF 16,6 milliards ; les créances hypothécaires,
en hausse de CHF 268,6 millions (+1,9 %), s'élevent a CHF 14,3 milliards.

Au passif, cette croissance est principalement refinancée par les emprunts obligataires et préts des
centrales d’émission de lettres de gage qui se montent a CHF 6,4 milliards (+7,9 %). Quant aux fonds de la
clientele, ils s’élevent a CHF 12,9 milliards.

Alafin du premier semestre 2026, le total du bilan atteint CHF 22,8 milliards (+3,4 %).

Stabilisation du résultat des opérations d’intéréts

Durant le premier semestre 2025, la BNS avait poursuivi sa politique de baisse de taux pour ramener son
taux directeur a 0 % en juin 2025. Celui-ci reste depuis inchangé.

Dans ce contexte et portée par une gestion active de son bilan, la BCVS maintient a un niveau élevé son
résultat brut des opérations d'intéréts, qui se monte a CHF 98,3 millions (+0,4 %). Cette situation est
particulierement réjouissante dans un marché soumis a une forte concurrence.

Forte progression des opérations de commissions

Dans un environnement international particulierement incertain, I'économie suisse s’est montrée
résiliente au premier semestre 2026. Dans ce contexte volatile, les marchés boursiers ont réalisé des
performances positives.

Les avoirs administrés ont progressé de 4,3 % pour atteindre CHF 19,1 milliards.

Le résultat des opérations de commissions et des prestations de service s'établit a CHF 28,2 millions
(+9,6 %). Cette évolution démontre la volonté de diversification des revenus de la Banque et refléte la
dynamique positive des activités de placement et de gestion de fortune.
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Augmentation des autres revenus

Le résultat des opérations de négoce, composé principalement des transactions sur devises, progresse de
2,4 % pour atteindre CHF 9,8 millions. Les autres résultats ordinaires augmentent de 26,5 % pour s'établir
a CHF 5,6 millions.

Le total des revenus atteint CHF 147,1 millions (+2,6 %).

Trés bon résultat opérationnel et bénéfice semestriel
La maitrise des charges d’exploitation demeure une priorité pour la BCVS. Celles-ci s’élevent a
CHF 68,1millions (+2,4 %).

Les charges du personnel se maintiennent a CHF 43,8 millions (+0,9 %), en 1égere augmentation. Cette
évolution s’explique principalement par le renforcement ciblé des compétences de la Banque.

L'augmentation des autres charges d’exploitation, qui s’élevent a CHF 24,3 millions (+5,3 %), refléte la
stratégie et la politique d'investissement de la BCVS pour répondre aux défis économiques,
réglementaires et technologiques.

Avec un Cost / Income ratio de 46,3 %, 1a BCVS se place parmi les banques les plus efficientes de Suisse.

Le résultat opérationnel augmente de 2,9 % et atteint CHF 72,5 millions. Le bénéfice semestriel progresse
de 4,4 % et s’établit a CHF 63,6 millions.

Prévisions économiques

Les perspectives de croissance économique mondiale demeurent positives, méme si elles pointent
globalement vers un 1éger ralentissement. Pour la Suisse, le Secrétariat d'Etat al’économie (SECO) prévoit,
en 2026, une croissance du PIB de 0,9 % et un taux d’inflation de 0,6 %.

Dans ce contexte, la BCVS s’attend a de bons résultats 2026 pour autant que la situation géopolitique ne
se détériore pas davantage.
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RatiO et ChiffTes C]éS (en milliers de francs)

Bilan 30.06.26 31.12.25 en%
Total du bilan 22 798 290 22 042 237 3,4%
Avances a la clientele 16 584 592 16 236 661 2,1%
Fonds de la clientéle 12912 764 12 949 557 -0,3%
Capitaux propres (avant distribution) 1713085 1709 918 0,2%
Avoirs administrés 19118917 18335189 4,3%
Résultats 30.06.26 30.06.25 en%
Résultat net des opérations d'intéréts 103 521 103 739 -0,2%
Résultat des opérations de commissions et de prestations de 28188 25717 9,6%
service
Revenus 147 120 143 460 2,6%
Charges d’exploitation -68 066 -66 471 2,4%
Résultat opérationnel 72 509 70 479 2,9%
Bénéfice semestriel 63615 60 958 4,4%
Ratio
Cost / Income ratio (avant amortissements) 46,3 % 46,3 %
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La Banque offre les services d’'une banque universelle, conformément aux intéréts généraux du canton.
Elle contribue au développement harmonieux et durable de I'économie valaisanne, dans les limites des régles prudentielles de la branche.

Ce communiqué est envoyé en dehors des heures d’ouverture de la Bourse suisse (SIX), afin de respecter les régles de publicité événementielle issues du

Réglement de cotation émis par celle-ci. Il est également disponible sur le site Internet de la BCVS : www.bcvs.ch
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Bﬂaﬂ en milliers de francs

Actifs 30.06.2026 31.12.2025 Variations en %
Liquidités 3'605'714 3'390'089 215'625 6,4 %
Créances sur les banques 356'753 345'417 11'336 33%
Créances résultant d'opérations de financement de titres 0 0 0 0,0%
Créances sur la clientele 2'242'550 2'163'183 79'367 37%
Créances hypothécaires 14'342'042 14'073'478 268'564 19 %
Opérations de négoce 7 682 -5M 75,0 %
Valeurs de remplacement positives d'instruments financiers dérivés 67'030 56'085 10'945 19,5%
Immobilisations financiéres 1'958'861 1796'817 162'043 9,0 %
Comptes de régularisation 22'985 21'676 1309 6,0 %
Participations 23207 19'541 3'666 18,8%
Immobilisations corporelles 120219 122'676 -2'457 -2,0%
Autres actifs 58759 52'592 6167 M7%
Total des actifs 22'798'290 22'042'237 756'053 3,4%
Total des créances subordonnées 3’692 3724 -32 -09 %
- dont avec obligation de conversion et / ou abandon de créance 3’692 3'724 -32 -09 %
Passifs 30.06.2026 31.12.2025 Variations en%
Engagements envers les banques 1547241 1184'611 362'630 30,6 %
Engagements résultant d'opérations de financement de titres 0 50'000 -50'000 -100,0 %
Engagements résultant des dépbts de la clientele 12'853'621 12'879'953 -26'332 -02%
Valeurs de remplacement négatives d'instruments financiers dérivés 115'871 114'526 1346 12%
Obligations de caisse 59143 69'604 -10'461 -15,0 %
Emprunts et préts des centrales démission de lettres de gage 6'415'000 5'947'000 468'000 79 %
Comptes de régularisation 71830 67'006 4'824 72 %
Autres passifs 10'569 6'951 3'619 521 %
Provisions 11'929 12'667 738 -58%
Réserves pour risques bancaires généraux 718'811 718'811 0 0,0 %
Capital social 158'000 158'000 0 0,0 %
Réserve légale issue du capital 145319 145'319 0 0,0%
- dont réserve issue d'apports en capital exonérés fiscalement 3'168 3'168 0 00%
Réserve 1égale issue du bénéfice 635'718 611369 24'349 40 %
Propres parts du capital (poste négatif) -8'439 -9'541 1102 -11,6 %
Bénéfice reporté 60 89 -29 -322%
Bénéfice semestriel / Bénéfice de I'exercice 63'615 85'871 -22'256 -259%
Total des passifs 22'798'290 22'042'237 756'053 3,4%
Total des engagements subordonnés 0 0 0 0,0%
- dont avec obligation de conversion et /ou abandon de créance 0 0 0 00%
Opérations hors bilan 30.06.2026 31.12.2025 Variations en%
Engagements conditionnels 24102 27100 -2'999 -111%
Engagements irrévocables 409'016 404'817 4199 1,0%
Engagements de libérer et d'effectuer des versements supplémentaires 65749 51785 13'964 270 %

Information aux lecteurs : tous les chiffres mentionnés dans ce rapport sont arrondis individuellement.



Compte de résultat enmitiiers de francs

Résultat des opérations d'intéréts 30.06.2026 30.06.2025 Variations en%
Produits des intéréts et des escomptes 120552 134278 -13'725

Produits des intéréts et des dividendes des immobilisations financieres 78 son vgse
Chargesdintérsts 29330 a5 vy
Résultat brut des opérations d'intéréts 98'341 97'957 384 0,4%
Variations des corrections de valeur pour risques 5181 5782 -601

de défaillance et pertes liées aux opérations d'intéréts

Sous-total Résultat net des opérations d’intéréts 103’521 103’739 -217 -0,2%

Résultat des opérations de commissions et des prestations de service

Produit des commissions sur les titres et les opérations de placement 21967 19'553 2'414

Produit des commissions surles opérations de crédit 1 1280 6
Produit des commissions sur les autres prestations de service 9807 ga00 a7
Chargesde commissions w797 ass 28
Sous-total Résultat des opérations de commissions et des prestations de service 28188 25'717 2'47n 9,6 %
Résultat des opérations de négoce et de I'option de 1a juste valeur 9’781 9’554 227 2,4%

Autres résultats ordinaires

Résultat des aliénations d'immobilisations financiéres 2'386 1496 890

Produitdes participations 284 299 o
Résultat des immeubles w02 o s
Autres produits ordinaires o o o
Autres charges ordinaires @ 34 A
Sous-total Autres résultats ordinaires 5'630 4'450 1180 26,5 %

Charges d'exploitation

Charges de personnel -43'807 -43'434 -373

Autres charges dexploitation 24259 2303 a2
-dont rémunération de la garantie de Iétat 261 255 06
Sous-total Charges d'exploitation -68'066 -66'471 -1'595 2,4%
Corrections de valeur sur participations, amortissements -6'498 -6'741 243

sur immobilisations corporelles et valeurs immatérielles

Variations des provisions et autres corrections de valeur,pertes 47 o\ o1’
Résultat opérationnel 72’509 70’479 2’030 2,9%
Produits extraordinaires o o o
Chargesextraordinaires o 000 1000
Variations des réserves pourrisques bancaires généraux o o o
mpats g894 s 3B
Bénéfice semestriel 63'615 60'958 2'657 4,4 %



Ftat des capitaux propres enmiiers de francs

Réserves

A A Réserves . Propres
Réserve Réserve facultatives
2 2 pour . parts du .
. . légale légale . issues du . Résultat de
Capital social . . risques A capital P Total
issue du issue du . bénéfice et la période
. e bancaires e (poste
capital bénéfice A bénéfice / perte A
généraux reporté(e) négatif)
Capitaux propres au 31.12.2025 l 158'000 | 145'319 | 611369 | 718'811. 89, -9'541, 85'871,  1709'918
Augmentation / éduction du capital l l l l 1 1 1 1 0!
Autres apports /injections ‘ ‘ ‘ 0
Acquisition de propres parts du capital ‘ ‘ 5779 ¢ ‘ 5779 ¢
Aliénation de propres parts du capital ‘ 6'881" 6'881"
Bénéfice (perte) résultant de l'aliénation i i - i i i i 1341
} ‘ ‘ ‘ 1341 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
de propres parts du capital 1 1 1 1 1 1 | | |
Dividendes et autres distributions } } } 308 } } } 63200 -62'892
Autres dotations / (prélevements) 0
affectant les réserves pour risques | | | | | | | | |
bancaires généraux
Autres dotations / (prélevements) ; ; ; 22'700 ; 29 ; -22'671 0
affectant les autres réserves | | | | | | ' ‘ ‘
Bénéfice / Perte (résultat de la période) | 1 1 1 1 1 1 63'615 | 63'615 |
Capitaux propres au 30.06.2026 ‘ 158'000 | 145'319 | 635'718 | 718'811 . 60 | -8'439 | 63'615 1'713'085 |



Annexe succinte au3zojuin 2026

Modifications des principes de
comptabilisation et d'évaluation

Aucune modification des principes de comptabilisation et

d’évaluation n'est a relever durant le premier semestre de I'année
2026.

Facteurs d’'influence sur la
situation économique de la Banque

Pour plus d'informations sur 1‘évolution des activités au premier
semestre 2026, nous vous renvoyons au communiqué de presse.

Produits et charges extraordinaires

(exprimé en milliers de francs)

Produits extraordinaires

Charges extraordinaires

* soutien a la commune de Blatten

Evénements significatifs survenus
apres la date de I'établissement
du bouclement intermédiaire

Aucun événement susceptible d'avoir un impact significatif sur
le patrimoine, la situation financiére ainsi que les résultats de la
Banque n'est intervenu aprés le 30 juin 2026, date du bilan de la
Banque.

30.06.2026
0
0

30.06.2025
0
-1000*
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