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Die Walliser Wirtschaft
zwischen Wachstum und Resilienz

Die Inflation macht der Weltwirtschaft weiterhin zu schaffen.
Die Ursachen sind Preissteigerungen aufgrund einer robusten
postpandemischen Nachfrage, ein durch Unterbrechungen in den
Lieferketten in vielen Sektoren begrenztes Angebot sowie steigende
Energiepreise. Gleichzeitig ist die Inflation seit einigen Monaten am
Sinken. lhren Hohepunkt erreichte sie in den USA im Oktober letzten
Jahres und auch in Europa war dies vor kurzem der Fall. Unser Land
hingegen verzeichnete eine weniger steile Inflationskurve. Denn in
der Schweiz unterliegt ein Teil der Preise staatlicher Regulierung und
der Effekt des sinkenden Euro-Franken-Wechselkurses begrenzte den
Anstieg der Inflation.

Weltweit durfte der Preisdruck nun weiterhin schrittweise nachlassen.
Das schnelle Reagieren der Zentralbanken im geldpolitischen
Straffungsprozess wird sich bei der Bekimpfung des Inflationsdrucks
auch in Zukunft auszahlen. Damit unsere Bank Unternehmen, die
mit diesen vielfdltigen Herausforderungen zu kdmpfen haben,
bestmoglich unterstiitzen kann, nimmt sie ihre Rolle als kundennaher
Finanzpartner wahr und hilft bei der Suche nach individuellen
Lésungen.

Eine Herausforderung, die auch die Walliser Wirtschaft zu
meistern vermochte, denn sie wuchs weiterhin positiv und
verzeichnete historisch niedrige Arbeitslosenquoten. Doch trotz
ihrer Widerstandsfahigkeit litt sie in einigen Sektoren unter einem
Mangel an Arbeitskraften. Dieser ist auf strukturelle Faktoren wie
den Riickgang der erwerbstatigen Bevélkerung zuriickzufiihren.
Der Babyboom von Mitte des 20. Jahrhunderts geht derzeit in
einen Papyboom (Rentnerschwemme) Uber, der in den letzten
Jahren eine hohere Zahl von Pensionierungen zur Folge hatte. Ein
auch der WKB nicht unbekannter Trend, der sich fortsetzen durfte.
Als Referenzarbeitgeberin im Wallis stellt sich die Bank dieser
Herausforderung, indem sie ihre innovative und wettbewerbsfahige
Arbeitgebermarke starkt, denn sie ist ein wesentlicher Bestandteil der
Strategie im Bereich der zwischenmenschlichen Beziehungen.

Der Hohepunkt der Inflation scheint iiberschritten zu sein und das
Ende der Zinserhdhungen durch die Zentralbanken riickt naher. Eine
Ausgangslage, die Positives fiir die Weltwirtschaft in Aussicht stellt.

Oliver Schnyder
Prasident der Generaldirektion
Walliser Kantonalbank
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Nationale und internationale
Rahmenbedingungen

Welt

Bis vor kurzem wurden die Prognosen zum globalen Umfeld hauptséchlich
durch die Erholung von den negativen Auswirkungen der COVID-19-Pande-
mie gepragt. Aufgrund des aktuellen geopolitischen Konflikts haben sich
die globalen Rahmenbedingungen schlagartig verdandert. Die Folgen sind
zunachst fiir die ukrainische und russische Wirtschaft erheblich. Unsicher-
er ist auch das Ausmass der negativen Auswirkungen auf den globalen
Kontext. In der aktuellen Basisprognose (April 2023) geht BAK Economics
fur das laufende Jahr aber noch von einem globalen BIP-Wachstum aus
(+1,9%).

Schweiz

Auch die Schweizer Wirtschaft leidet unter den negativen Auswirkungen
des globalen Umfelds, wie der steigenden Inflation und den steigenden
Kosten fiir Rohstoffe und Energie. Zusatzlich kommt hinzu, dass die Erho-
lungseffekte nach der Pandemie allmahlich nachlassen. Aus diesen Grin-
den prognostiziert BAK Economics, dass das Schweizer BIP im Jahr 2023 nur
um 0.4 Prozent wachsen wird.

Trotz dieser geringen Wachstumsrate zeigt die April-Prognose eine leichte
Verbesserung gegentiiber der letzten Dezember-Prognose (+0,2%). Die Per-
spektiven fiir das laufende Jahr bleiben jedoch von Unsicherheit gepragt.
Bislang ist nur ein kleiner Teil der wachstumshemmenden Effekte der geld-
politischen Sanktionen in der Realwirtschaft angekommen. Erst in den
kommenden Monaten werden sich die geldpolitischen Massnahmen zur
Inflationsbekampfung in vollem Umfang auf Investitionen und Aussen-
handel auswirken.

Eine dhnliche Situation wird auch fiir die Entwicklung der Beschiftigung
erwartet. Flir 2023 prognostiziert BAK Economics ein deutlich geringeres
Beschaftigungswachstum als in den Vorjahren (+0,7%).

Prognosen fiir die Walliser Wirtschaft

Gesamtwirtschaft

Die Walliser Wirtschaft ist im vergangenen Jahr krdftig gewachsen. Das
reale BIP ist 2022 um 4.5 Prozent angestiegen. Dies lag zum einen an der
Erholung nach dem schwachen Corona-Jahr und zum anderen an der flo-
rierenden chemisch-pharmazeutischen Industrie (2022: +12,8%). Auch die
Wirtschaft der Gesamtschweiz hat sich von dem Einbruch, der sich aus der
gesundheitlichen Notlage von 2020 ergab, gut erholt.

Die Erholung wird sich national und im Kanton Wallis in diesem Jahr fort-
setzen, wenn auch deutlich langsamer als im Jahr 2022. Mehrere Indus-
triezweige erholen sich, ebenso wie viele Dienstleistungsbereiche, die ohne
pandemiebedingte Einschrankungen arbeiten kénnen. Ein Schatten auf
die wirtschaftliche Entwicklung wirft der aktuelle geopolitische Kontext.
Mit dem Konflikt zwischen der Ukraine und Russland sind Unsicherheiten
iiber die zukiinftige Entwicklung wieder angestiegen, was Investitionen
teilweise bremst. Am stdrksten spiirt man aber die Folgen in der Preisent-
wicklung. Die Preise von Rohstoffen und Energietrager sind global stark
angestiegen, was sich zunehmend auf die Kosten des alltaglichen Waren-
korbs auswirkt. Im Vergleich zum Vorjahresmonat lag der Preisanstieg (ge-
messen am Konsumentenpreisindex) im Marz 2023 bei +2,9 Prozent.

Fiir das laufende Jahr rechnet BAK Economics mit einem Anstieg des Walli-
ser BIP um 1,8 Prozent, was deutlich {iber dem Schweizer Durchschnitt liegt
(+0,4%).



Primarsektor

Nachdem das Geschaftsjahr 2021 aufgrund von Frost und heftigen Nieder-
schlagen katastrophal ausgefallen war, verzeichnete die Walliser Land-
wirtschaft ein erfreuliches Jahr 2022. Schdtzungen des Bundesamts fir
Statistik (BFS) zufolge stieg der Produktionswert des landwirtschaftlichen
Wirtschaftsbereichs — einschliesslich des Werts des direkt von den Land-
wirten verarbeiteten Getreides —im Wallis um 21,9%.

Pflanzliche Produktion

Das Gesamtergebnis, das unter den Katastrophen im Frithjahr und Som-
mer 2021 gelitten hatte, wurde vom Pflanzenbau in die Hohe getrieben.
Allerdings war das Wetter im Jahr 2022 ebenso extrem; grosse Hitze und
ein anhaltender Wassermangel pragten die Zeit vom spdten Frithjahr bis
zum Frithherbst. Fiir den Wert der pflanzlichen Produktion gibt das BFS ein
Wachstum von 32,4% bekannt. Der Weinbau verzeichnete ein erfolgreiches
Jahr und befliigelte das Wachstum des Pflanzenbaus. Obst, Gemiise und
Ackerbau verbuchten einen dhnlichen Wert wie im Vorjahr. Dagegen litten
Futterpflanzen starker unter den fehlenden Niederschldagen, ihre Bewer-
tung war riicklaufig.

Tierische Produktion

Der Wert der — kaum wetterabhdngigen — Tierproduktion stieg laut BFS
um 2,2%. Die Milchproduktion profitierte von besseren Preisen und wuchs
um 3,4%. Die Gefliigelindustrie entwickelte sich in unserem Kanton aber-
mals entsprechend dem nationalen Trend. Die allgemeine Bewertung von
Schlachttieren blieb stabil.

Der Klimawandel stellt unsere Lebensmittelversorgung in Frage.

Seit zehn Jahren schwankt das Wetter immer starker, was sich unmittel-
bar auf die Produktionsvolumina von Feldern, Wiesen, Weinbergen und
Gemtsegarten auswirkt. Die Dirreresistenz stosst bei bestimmten pflan-
zenbaulichen Kulturen, die bei seltenen Regenféllen zusétzliche Wasserzu-
fuhr benétigen, an ihre Grenzen. Die bestehenden Bewdsserungsanlagen
miissen iiberdacht werden, um die Effizienz der Bewdsserung zu verbes-
sern und Wasser auf die Anbauflidchen zu leiten. Bei den Aussaaten und
Anpflanzungen wird die Sortenwahl immer wichtiger, um gute Ertrage in
einer immer trockeneren und warmeren Umgebung sicherzustellen.

Die haufigen starken Wetterschwankungen bringen deutliche Ertrags-
schwankungen und demnach ebenso massive Schwankungen des Produk-
tionswertes mit sich. Um Ertragseinbussen abzufedern, plant der Bund
die Mitfinanzierung der Pramien der Ernteversicherungen. Gleichzeitig ist
der Kanton Wallis bestrebt, einen von den Landwirten finanzierten Klima-
fonds zu schaffen, der fiir diejenigen Produzenten einen Teil der Anbau-
kosten iibernehmen soll, die ihre Ernten wegen des Frostes verloren haben.
Man muss feststellen, dass die Versicherungsgesellschaften zégern, eine
Absicherung gegen Frost anzubieten, weil die Eintretenswahrscheinlich-
keit und das Ausmass der Entschddigung bei einem allgemeinen Ernteaus-
fall im Kanton hoch sind.

Unser Kanton hat in den vergangenen 10 Jahren enorm an Leistungsfahig-
keit verloren. Das Wallis verzeichnete einen dreimal starkeren Riickgang
der landwirtschaftlichen Nutzflichen als im nationalen Trend. Dasselbe
gilt fir die Anzahl der Betriebe, die in unserem Kanton um mehr als das
Doppelte als auf gesamtschweizerischer Ebene zuriickgingen. Dennoch
waren 2022 nur 50% der Betriebe Vollerwerbsbetriebe. Es muss also damit
gerechnet werden, dass sich der Riickgang der landwirtschaftlichen Mittel-
und Kleinbetriebe kraftig fortsetzt.

Unsere Landwirtschaft hat zum ékologischen Landbau umgestellt. Die An-
zahl der Bio-Betriebe hat sich in einem Jahrzehnt verdoppelt. Heute produ-
ziert einer von sechs Walliser Landwirtschaftsbetrieben nach den Richtli-
nien des biologischen Landbaus.

Die Walliser Gesellschaft verandert sich, und die Landwirtschaft steht
nicht zuriick. Der Kanton Wallis selbst unterscheidet sich von den anderen
Schweizer Kantonen durch eine starkere Feminisierung der Unternehmen:
Ein Sechstel der im Jahr 2022 erfassten Betriebe wurde von Frauen gelei-
tet, wohingegen es im Schweizer Durchschnitt lediglich 1/14 aller Betriebe
waren.

Pierre-Yves Felley
Leiter der Walliser
Landwirtschaftskammer
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Entwicklung des realen Bruttoinlandsprodukts

Quelle: BAK Economics, OEF
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Der zweite Sektor ist
im Wallis 20271 um 18%
gewachsen.

Sekundarer Sektor

2021ist der sekundare Sektor zuriick auf seinem stetigen Wachstumspfad,
nachdem die Wertschopfung im ersten Pandemiejahr stark zuriickgegan-
gen war. Dank Aufhol-Effekten und der Expansion in der chemisch-phar-
mazeutischen Industrie ist der zweite Sektor im Wallis 2021 um 18 Prozent
gewachsen. Die Investitionsgliterindustrie konnte dank der Erholung der
globalen Konjunkturlage wieder viel Boden gutmachen.

Fiir 2022 wird auch eine positive Entwicklung im sekundaren Sektor erwar-
tet (+5,4%), die teilweise noch auf die Erholung von der Pandemie zuriick-
zufithren ist. Der chemisch-pharmazeutische Sektor wird trotz eines gerin-
geren Wachstums im Vergleich zu 2021 voraussichtlich noch der fithrende
Sektor bleiben (+12,6%).

Im laufenden Jahr wird der sekunddre Sektor jedoch voraussichtlich an
Schwung verlieren (+2,7%). Dies ist sowohl auf die Erschépfung des Erho-
lungseffekts nach der Pandemie als auch auf die Unsicherheiten des glo-
balen Kontextes zuriickzufithren (Entwicklung des Krieges in der Ukraine,
Inflation, usw.). Die negativste Prognose betrifft den Sektor der Energie-
und Wasserversorgung, der besonders von den negativen Auswirkungen
der steigenden Energiepreise betroffen wird.

Chemisch-pharmazeutische Industrie

Die Chemie- und Pharmaindustrie boomte 2021 und hat das Wachstum
der Gesamtwirtschaft in die Hohe getrieben. Dies ist hauptsachlich auf die
Inbetriebnahme der Lonza-Werke in Visp zuriickzufithren. Im nachsten
Jahr wird die Produktion aufgrund der soliden globalen Nachfrage erwei-
tert. Trotz steigender Preise und Unsicherheiten erwartet BAK Economics
auch fiir 2022 ein erfolgreiches Jahr in dieser Branche mit einem Wachs-
tum von 12,6 Prozent. Im laufenden Jahr schwicht sich die Dynamik vo-
raussichtlich ab, bleibt jedoch mit einer Wachstumsrate von 3,9 Prozent
weiterhin positiv.

Investitionsgiiterindustrie

Nach dem schwierigen Pandemiejahr 2020 konnte sich die Investitionsgu-
terindustrie 2021 gut erholen. Die anhaltenden Lieferengpasse haben zu
keinen grésseren Verlusten geflihrt und die global fortschreitende Impf-
kampagne hat zu Zuversicht an den Markten gefiihrt. Dies ermdglichte
eine erneute Steigerung der Investitionen, was zu einem starken Anstieg
der Bruttowertschépfung von 9,8 Prozent fiithrte. Getrieben wurde die Er-
holung der Investitionsgiiterindustrie hauptsachlich von der Aluminium-
verarbeitung, wessen Exporte um ein Drittel gegeniiber dem Vorjahr an-
gestiegen sind. Die derzeitige Unsicherheit im globalen Umfeld wirkt sich
auch aufdiesen Sektor aus, insbesondere durch einen méglichen Riickgang
der Investitionen und einen moéglichen Riickgang der Exporte aufgrund
der Inflation. Aus diesem Grund prognostiziert BAK Economics fiir 2022
und 2023 ein sehr geringes Wachstum von 2,5 beziehungsweise 0,7 Prozent.

Bauwirtschaft

Nachdem sich die Wirtschaft im zweiten Jahr der Pandemie in praktisch
allen Bereichen erholen konnte, hat auch das Baugewerbe 2021 ein Wert-
schopfungswachstum von 6,7 Prozent verzeichnet. Die Summe (in CHF)
aller Baugesuche ist um 44 Prozent gegeniiber 2020 angestiegen, was zu
einer stetigen Zunahme der Bauaktivitat fithren durfte. BAK Economics
prognostiziert dagegen ein Riickgang der Wertschdpfung von 4,6 Prozent
flr das Jahr 2022 und wieder eine Zunahme von 4,0 Prozent fiir das Jahr

Entwicklung der Bruttowertschopfung im sekundaren Sektor

Quelle: BAK Economics, OEF
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Entwicklung der Bruttowertschopfung

in den Dienstleistungsbranchen

Quelle: BAK Economics, OEF
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Tertidarer Sektor

Obwohl das Jahr 2021 weiterhin von Schutzmassnahmen gezeichnet war,
hat sich die Lage im tertidren Sektor aufgehellt. Die Wertschopfung der
Dienstleistungsbranchen im Wallis wuchs um 2,8 Prozent. Dank der we-
niger einschrankenden Reisebedingungen hat der Fremdenverkehr an
Fahrt aufgenommen, was sich vor allem in der Verkehrsbranche bemerk-
bar machte. Das Gastgewerbe (+37,9%) hingegen hat noch keine richtige
Erholung aufweisen kénnen. Es wird sich jedoch im Jahr 2022 dynamischer
entwickeln als die anderen Dienstleistungsbranchen. Fir dieses Jahr pro-
gnostiziert BAK Economics ein Wachstum der Wertschépfung des Dienst-
leistungssektors von 3,8 Prozent. Trotz geringerer Wachstumsdynamik,
wird auch fir das Jahr 2023 mit einer positiven Wachstumsrate gerechnet
(+1,5%).

Gastgewerbe

Nach dem dramatischen Einbruch der Gasteankinfte im Jahr 2020 (-24,2%
im Vergleich zur Vorjahresperiode) zeigte sich 2021 nicht mit dem erhoff-
ten Erholungsboom (+8,6%).Die Wertschopfung des Gastgewerbes war
weiterhin von der Pandemie betroffen, was zu einem Riickgang von 10,6

Handel
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Prozent flihrte.

Mit dem Wegfall der Massnahmen zur Bekimpfung der Pandemie in der
Schweiz und im Ausland stieg die Zahl der Ubernachtungen im Jahr 2022
jedoch deutlich an (+19,5%). Diese positive Dynamik spiegelt sich auch in
dem fiir das Jahr 2022 prognostizierten Wachstum der Wertschépfung
im Gastgewerbe wider (+37,9%). Dies wirkt sich positiv auf die Prognose
fiir das laufende Jahr aus, die ein geringes aber immer noch signifikan-
tes Wachstum der Wertschépfung des Gastgewerbes um 13,2 Prozent vor-
sieht.

Handel

Auch im zweiten Pandemiejahr zeigte sich der Handel im Wallis resilient
und verzeichnete 2021 ein leichtes Wachstum (0,9%). Weiterhin waren vie-
le Schweizer Touristen zu Besuch im Bergkanton. Dies schldgt sich auch im
Detailhandel nieder. 2022 diirfte es in diesem Sektor allerdings zu einem
Riickgang der Wertschopfung kommen. Zum einen, weil der Grosshandel
von den globalen Lieferengpdssen und Unsicherheiten gehemmt wird.
Zum anderen, weil der «Covid»-Effekt dieses Jahr nachlassen wird. Es wird
weniger fir zu Hause konsumiert, was fiir den Detailhandel gut ist und
dafiir wieder mehr Dienstleistungen ausser Haus bezogen. Fiir 2022 geht
BAK Economics von einer Verminderung der Wertschépfung des Handels
aus (-1,5%). Diese Dynamik wird auch fiir 2023 erwartet (-1,9%).



Standpunkt der Walliser
Industrie- und Handelskammer

Das Gewicht eines Strohhalms

Im Verlauf der 2010er-Jahre wurde der Wortschatz der Okonomen um
einen Begriff bereichert. Die neue Normalitit war gekennzeichnet
durch ein positives Wachstum und gleichzeitig vollige Ungewissheit der
Unternehmen bezuglich ihrer Auftragslage auf 30 Tage und langer. Der
Nebel war dicht, aber die See spiegelglatt.

Das mneue Jahrzehnt brachte ein neues Schlagwort, die Multikrise.
Pandemie, Krieg und Naturkatastrophen wiihlten die stillen Gewdsser
zu einer stiirmischen See auf. Die Unternehmen hatten freilich bereits in
der Vergangenheit mit starkem Franken, hohen Zinsen und Energiekrisen
zu kampfen, doch diese Herausforderungen traten selten gemeinsam
auf. Hinzu kamen tiefgreifende Stérungen der Lieferketten und - noch
beunruhigender - ein plétzlicher demografischer Wandel und der damit
einhergehende zunehmende Mangel an Arbeitskraften.

Die Unternehmen werden bis an ihre Grenzen belastet, und trotzdem
gelingt es ihnen, auf Kurs zu bleiben. Dies 1dsst sich auf die Erfahrung, die
Gelassenheit und die Kreativitdt der Flihrungskrafte zuriickfiihren. Es ist
aber auch das Ergebnis eines effizienten Wirtschaftsmanagements durch
die Behorden —von der Gemeindeebene liber den Kanton und den Bund bis
hin zu den G20-Staaten.

Die Walliser Wirtschaft hat uns eine schéne Uberraschung beschert
und die Prognosen widerlegt, wonach die Pandemie unseren Kanton
besonders arg in Mitleidenschaft ziehen wiirde. Im Gegenteil, das Walliser
BIP ging weniger stark zurlick und erholte sich besser als der nationale
Durchschnitt. Das gute Abschneiden des Wallis 1asst sich auf drei Faktoren
zurlickfiihren: erstens durch massive private Investitionen in unsere
Industrie-, Energie- und Immobilieninfrastruktur, sowie o6ffentliche
Investitionen in die Forschungs- und Verkehrsinfrastruktur. Zweitens
durch die positiven Auswirkungen der letzten kantonalen Steuerreform
fir juristische Personen: Unser Kanton ist dadurch schweizweit zum
wichtigsten Standort fiir die Ansiedlung von Unternehmen geworden.
Schlussendlich hat auch der Covid-Schock Althergebrachtes auf den Kopf
gestellt und den Laptop-Nomaden die Vorziige eines naturnahen Lebens
in offenen Landschaften in Erinnerung gerufen.

Wir belegen also eine gute Ausgangsposition, miissen aber
dennoch wachsam bleiben. Die allseits geriihmte, staunenswerte
Widerstandsfahigkeit ~der  Unternehmen ist namlich  keine
Selbstverstandlichkeit. Wenn wir an die vergangenen Erfolge ankniipfen
und eine starke Wirtschaft als Voraussetzung fiir gesellschaftlichen
Wohlstand und Umweltschutz erhalten wollen, missen wir
Rahmenbedingungen schaffen, die Unternehmen unterstiitzen und ihnen
dabei helfen, sich zu entwickeln. Wie wir aus dem Gleichnis wissen, geniigt
am Ende ein Strohhalm, um dem Kamel das Riickgrat zu brechen.

Vincent Riesen
Direktor der Walliser
Industrie- und Handelskammer
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