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Best-Execution-Richtlinie
(Best execution)

Zweck

Die vorliegende Best-Execution-Richtlinie (nachfolgend «die
Richtlinie») ist Teil der Transparenz- und Sorgfaltsregeln
fur die Bearbeitung von Kundenauftragen der Walliser
Kantonalbank (WKB), wie sie sich aus den Artikeln 17 und 18
des Bundesgesetzes tliber die Finanzdienstleistungen (FIDLEG)
ergeben und in den Artikeln 20 und 21 der Verordnung uber die
Finanzdienstleistungen (FIDLEV) ndher ausgefiihrt werden.

Danach ist die WKB verpflichtet, einerseits die Kundenauftrage
nach den Grundsatzen von Treu und Glauben und der
Gleichbehandlung zu behandeln und andererseits bei der
Ausfliihrung von Auftragen und/oder bei der Entgegennahme
und Erteilung von Auftragen, die sich auf Finanzinstrumente
beziehen, im Namen ihrer Kunden das bestmagliche Ergebnis zu
erzielen.

Mit dieser Best-Execution-Richtlinie hat die WKB Verfahren und
Grundsatze fur die Ausfihrung von Auftragen eingefiihrt, um
ihren regulatorischen Pflichten nachzukommen.

Geltungsbereich

Die Richtlinie gilt fiir alle Kunden der WKB, die als «Privatkunden»
und «professionelle Kunden» im Sinne des FIDLEV eingestuft
sind, mit Ausnahme ihrer institutionellen Kunden.

Die Richtlinie kommt zur Anwendung, wenn die WKB von
einem «Privatkunden» oder «professionellen Kunden» oder
dessen Vertreter einen Kauf- oder Verkaufsauftrag fir ein
Finanzinstrument erhalt und diesen entweder an eine
Gegenpartei oder einen Vermittler (Kapitel VI) weiterleitet oder
ihn als Gegenpartei des Kunden ausfiihrt.

Die Richtlinie gilt fiir Transaktionen mit folgenden Wertpapieren
und/oder Finanzinstrumenten:

«  Aktien;

+ Anleihensobligationen (insbesondere Anleihen, Notes
und Wandelanleihen);

- Borsengehandelte Derivate (Optionen und Futures);

+ Andere borsengehandelte Finanzinstrumente
(insbesondere Exchange Traded Funds, Exchange Traded
Notes und andere Exchange Traded Products);

+ Futures, Devisenterminkontrakte, Devisenoptionskontrakte
und ausserborslich gehandelte Terminfinanzinstrumente
(insbesondere Differenzkontrakte).

Diese Richtlinie gilt nicht fiir Geschafte mit Finanzinstrumenten
des Primarmarktes. Sie gilt auch nicht flir Kassageschafte auf
dem Devisen- und Edelmetallmarkt, da diese Geschafte keine
Finanzinstrumente zum Gegenstand haben.

Allgemeine Grundsatze fiir die
Bearbeitung und Ausfithrung
von Auftrdagen

Die WKBhatinterne Verfahren eingerichtet,umzugewahrleisten,
dass Auftrage von Kunden unverztiglich und korrekt erfasst und
zugeteilt werden. Je nach den Anweisungen des Kunden und/
oder den vorherrschenden Marktbedingungen fihrt die WKB
den Kundenauftrag vollstandig, prompt und gleichmadssig im
Verhdltnis zu anderen nachfolgenden Auftrdgen und/oder den
Transaktionsinteressen der WKB aus. Die WKB verpflichtet sich
daher, diese Anforderungen zu erfiillen, indem sie die zeitliche
Abfolge der Auftrage und die Zuteilung der Ausfithrungen
einhalt, vorbehaltlich des in Kapitel VIII unten beschriebenen
Falls.

Sofern vom Kunden keine spezifische Anweisung erteilt
wurde, trifft die WKB alle angemessenen Massnahmen,
um unter Berlcksichtigung der im Kapitel IV dargelegten
Ausflihrungsfaktoren das fiir den Kunden bestmogliche Ergebnis
zu erzielen.

Im Allgemeinen und unter Vorbehalt einer vom Kunden erteilten
spezifischen Anweisung wahlt die WKB einen allgemein
anerkannten und geeigneten Ausflihrungsplatz, der eine
optimale Betreuung der Transaktion ermdglicht (Kapitel V). Bei
Wertpapieren und allen anderen Finanzinstrumenten, flr die
es keinen allgemein anerkannten Ausfiihrungsplatz gibt, wird
der Auftrag ausserbérslich (OTC) ausgefiihrt und die Geschafte
werden zu einem Preis abgeschlossen, der bei den ausgewahlten
Gegenparteien und Vermittlern verfligbar ist (Kapitel V1), wie im
nachfolgenden Kapitel VI dargelegt.

Die WKB informiert Privatkunden (nicht professionelle
Kunden) unverziiglich iiber das Auftreten jeglicher ernsthafter
Schwierigkeiten, die die ordnungsgemasse Ausfithrung eines
Auftrags beeinflussen konnten.

Faktoren fiir die Ausfithrung
von Auftriagen
Die WKB ermittelt das bestmogliche Ergebnis hauptsachlich auf

der Grundlage von:

1) den Kosten der vom Kunden angewiesenen Transaktion,
bestehend aus dem Preis des betreffenden
Finanzinstruments, den mit der Ausfithrung des Auftrags
verbundenen Kosten sowie allfalligen Vergtitungen Dritter,
die die WKB im Zusammenhang mit der Ausfithrung des
Auftrags erhalt,

2) der Grosse des Kundenauftrags und

3) der Ausfiihrungsgeschwindigkeit des Kundenauftrags.
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Dartliber hinaus konnen weitere Ausfiihrungsfaktoren berticksichtigt
werden, namlich:

2.

+ die Wahrscheinlichkeit der Ausfithrung eines Auftrags,
d.h. die Fahigkeit, einen Auftrag unter bestimmten
Umstanden auszufihren;

« die Wahrscheinlichkeit des Abschlusses einer Transaktion,
d.h. die Wahrscheinlichkeit, dass eine bestimmte
Transaktion zu Ende gefiihrt wird;

+ die Art des Kundenauftrags;

- andere relevante Faktoren, die sich auf die Ausfiihrung
des Kundenauftrags auswirken kénnen.

Die WKB gewichtet die Ausfuhrungsfaktoren und ihre relative
Bedeutung insbesondere auf der Grundlage kommerzieller
Kriterien sowie ihrer Erfahrung und berticksichtigt dabei die am
Markt verfligbaren Informationen und die folgenden Elemente:

+ Merkmale des Kunden;
+  Merkmale des Kundenauftrags;
+ Merkmale des Finanzinstruments;

Merkmale des Ausflihrungsplatzes oder des eingesetzten
Vermittlers.

InderRegelwerdendieKostenbeiderErzielungdesbestmdoglichen
Ergebnisses bei der Ausfihrung des Kundenauftrags von
vorrangiger Bedeutung sein, insbesondere im Hinblick auf die
angemessene Auswahl des Ausfiihrungsplatzes. Je nach den
Umstanden kann die WKB jedoch bestimmen, dass andere
Ausflihrungsfaktoren Vorrang vor den Preisen und Kosten haben,
und zwar entsprechend der unter Ziffer 2 oben vorgenommenen
Gewichtung (z.B.: die Ausflihrungsgeschwindigkeit aufgrund
der Art des Auftrags oder die Grosse des Auftrags in Relation zur
Liquiditat des Marktes).

Eine kontinuierliche Umsetzung der internen Prozesse und die
Uberprufung ihrer Konformitat mit dieser Richtlinie erméglichen
es der WKB, das fur den Kunden bestmdgliche Ergebnis zu
erzielen.

Ausfiihrungsplatz

Die WKB wahlt einen Ausfihrungsplatz, um Auftrage im
Namen des Kunden auszufiihren, es sei denn, sie tritt als
Gegenpartei des Kunden auf. Weitere Informationen zu den
von der WKB ausgewahlten Ausflihrungsplatzen sind der
beigefugten Liste der verfligbaren Ausfliihrungsplatze gemass
Art der Wertpapiere oder Finanzinstrumente zu entnehmen
(siehe Anhang 1: Liste der Ausfiihrungsplatze). Dabei handelt es
sich um Handelsplattformen, insbesondere Borsen, sowie um
reglementierte Markte.

Die WKB wahlt die Ausfithrungsplatze aufgrund der Faktoren flir
die Auftragsausfiihrung (Kapitel IV) aus. Uber die spezifischen
Faktoren der Auftragsausfithrung hinaus kann die WKB auch
die Merkmale des Ausfiihrungsplatzes berticksichtigen, wie die
Zuverlassigkeit der verwendeten Infrastruktur oder auch den
Deckungsgrad der Finanzinstrumente.

Um das fur den Kunden bestmdégliche Ergebnis zu erzielen,
bewertet und listet die WKB regelmassig die verfligbaren
Ausfihrungsplatze nach Art der Wertpapiere oder
Finanzinstrumente auf Zu diesem Zweck duberprift sie
die Ausfiihrungsfaktoren auf jahrlicher Basis. Wenn sie es

VI.

1.

WKB

fur notwendig erachtet, behalt sich die WKB das Recht vor,
Ausfliihrungsplatze in die Liste aufzunehmen oder daraus
zu entfernen, ohne den Kunden davon in Kenntnis setzen zu
mussen. Die Liste ist auf der Internetseite www.wkb.ch (Rubrik
«die WKB») einsehbar.

Im ausschliesslichen Interesse des Kunden und in
Ubereinstimmung mit den in dieser Richtlinie dargelegten
Grundsatzen kann die WKB punktuell auch andere
Ausfliihrungsplatze nutzen als die in der Liste der
Ausfuhrungsplatze.

Gegenparteien und Vermittler

Da die WKB selbst nicht Teilnehmerin einer Handelsplattform
ist, Ubermittelt sie den Kundenauftrag zur Ausflihrung
grundsatzlich an einen Dritten, eine Gegenpartei oder einen
Vermittler (z.B. einen Makler oder Broker).

Die WKB wahlt ihre Gegenparteien und Vermittler so aus,
dass sie den Kunden eine optimale Ausfiihrung ihrer Auftrage
gemass den in dieser Richtlinie beschriebenen Grundsatzen
bietet. Zu diesem Zweck wendet sie die Faktoren fur die
Auftragsausfihrung (Kapitel IV) als Auswahlkriterien an. Wenn
sie die Dienste eines Vermittlers in Anspruch nimmt, erfolgt
die Ausfliihrung des Auftrags durch den Vermittler im Rahmen
der von ihm festgelegten und angewandten Best-Execution-
Richtlinie.

Diese Politik findet keine Anwendung, wenn der Kunde eine
Transaktion mit der WKB abschliesst, die als Gegenpartei des
Kunden handelt, d.h.in seinem Namen und auf eigene Rechnung,
ausserhalb eines Kommissionsverhaltnisses im Sinne der Artikel
425 ff. des Obligationenrechts.

Die WKB evaluiert regelmdéssig (mindestens einmal im Jahr) die
Gegenparteien und die eingesetzten Vermittler nach Art der
Wertpapiere oder Finanzinstrumente.

VII. Spezifische Anweisungen des Kunden

1.

Die spezifischen Anweisungen des Kunden haben Vorrang vor
den in dieser Richtlinie beschriebenen Grundsatzen. Die Pflicht
der WKB beschrankt sich in diesem Fall auf die Ausfiihrung der
Kundenauftrage entsprechend den Anweisungen des Kunden.

Bezieht sich die spezifische Anweisung des Kunden nur auf einen
Teil des Auftrags, so regeln die in dieser Richtlinie beschriebenen
CGrundsatze die Aspekte, die nicht von der spezifischen
Kundenanweisung abgedeckt werden.

VIll. Zusammenfassung von Auftragen

1.

Die WKB fasst die Auftrage des/der Kunden normalerweise
nicht zusammen. Falls die WKB beschliesst, einen Auftrag
zusammenzufassen, darf dies nur geschehen, wenn die
folgenden kumulativen Bedingungen erftllt sind:

a) Eine Zusammenfassung ist aufgrund der Merkmale
der Auftrdge des/der fraglichen Kunden angebracht.

b) Die Zusammenfassung wahrt die Interessen des/der
Kunden; und

c) Die Konformitat mit den geltenden Verfahren fur die
Zuteilung von Auftragen ist gewahrleistet.
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2. Die WKB fuhrt keine Auftrage auf eigene Rechnung
zusammengefasst mit Kundenauftragen aus.

3. Die Zuteilung von Auftragen, die teilweise oder vollstandig

in aggregierter Form ausgefuhrt werden, erfolgt in
Ubereinstimmung mit den in dieser Best-Execution-Richtlinie
beschriebenen Grundsatzen.

IX. Veréffentlichung, Uberpriifung und

1.

Anderung der Best-Execution-Richtlinie

Die Best-Execution-Richtlinie und der jeweils gilltige
Anhang werden auf der Internetseite www.bcvs.ch/de/fidleg
veroffentlicht.

2. Die WKB tberwacht regelmassig (mindestens einmal im

Jahr) nach Art der Wertpapiere oder Finanzinstrumente die
Gesamtqualitat der Massnahmen, die getroffen wurden, um die
fur ihre Kunden bestmdgliche Ausfiihrung zu gewahrleisten,
sowie die Konformitat mit der vorliegenden Richtlinie.

3. Die Richtlinie und ihr Anhang kénnen jederzeit ohne vorherige

Ankiindigung geandert werden. Jede neue Version ist auf der
Internetseite www.bcvs.ch/de/fidleg verfligbar.

X. Umfang der Haftung der WKB

1.

Die WKB hat die internen Prozesse und Anweisungen
eingerichtet, um auf Anfrage des Kunden nachweisen zu
kénnen, dass sie einen Auftrag in Ubereinstimmung mit dieser
Best-Execution-Richtlinie, insbesondere mit den Faktoren fir
die Ausflihrung von Auftragen (Kapitel IV), ausgefithrt hat. Ihre
Mitarbeitenden weist sie entsprechend an.

2. DerUmfangderHaftungder WKBrichtetsichausschliesslichnach

den Bestimmungen und Bedingungen ihrer Vertragsdokumente.

Anhang: Liste der Ausfiihrungsplitze

November 2025

WKB

SEITE3VON 3


https://www.bcvs.ch/de/die-wkb/die-bank/rechtliche-informationen/fidleg
https://www.bcvs.ch/de/die-wkb/die-bank/rechtliche-informationen/fidleg

